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Due Diligence: Worum geht es?

Wenn Sie in Frankreich ein Unternehmen kaufen oder eine Beteiligung an einem
Unternehmen erwerben mochten, missen Sie die Risiken begrenzen.

Der Kauf eines Unternehmens in Frankreich bedeutet den Erwerb seiner Aktiva, seiner
Kunden, seines Umsatzes, seiner Investitionen, seiner Patente usw., aber auch seiner
Passiva, seiner Schulden und seiner Geschichte. Daher ist Vorsicht geboten. Vor allem, wenn
Sie ein Unternehmer sind, der keine Beziehungen in Frankreich hat, der die franzésischen
Vorschriften nicht kennt und der mit der franzdsischen Kultur nicht vertraut ist.

Die Akquisitionspriifung, die Due Diligence, ist ein wichtiger Schritt vor der Ubernahme eines
Unternehmens. Sie ermdglicht es lhnen, die vom Verkdufer Gbermittelten Informationen zu
Uberprifen. So konnen Sie prufen, ob der Kaufpreis nicht Gberhoht ist.

Die Due Diligence erfolgt unmittelbar nach der Unterzeichnung des Vorvertrags. Ich
empfehle lhnen, sie so frih wie moglich durchzufihren, sie kann sogar unmittelbar nach der
Unterzeichnung des LOI (Letter of Intent) beginnen.

Wie wird die Due Diligence durchgefiihrt?

Wie |auft eine Due Diligence in Frankreich ab? Vor der Due Diligence prifen Sie zundchst
die Durchfiihrbarkeit des Ubernahmeprojekts. Sie sammeln Informationen, tauschen sich mit
dem Verkdufer aus, organisieren mit Ihren Beratern die rechtliche Struktur, erstellen den
Businessplan, validieren das Ubernahmeprojekt und schétzen den Wert des Unternehmens.
Am Ende dieser Phase wird der LOI unterzeichnet.

Bei der Due Diligence wird gepruft, ob die Informationen, die der Verk&ufer im Rahmen der
ersten Verhandlungen zur Verfigung gestellt hat, korrekt sind.

Das Hauptziel ist daher die Begrenzung der Risiken, wie z. B.:

- ein Uberhohter Verkaufspreis,

- ungenaue Bilanzen,

- ein kompliziertes soziales Klima,

- das Risiko einer Steuernachzahlung.
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Die Due Diligence ist nicht obligatorisch, wird aber dringend empfohlen, denn der Verkdaufer
kennt sein Unternehmen genau, der Kdaufer hingegen nicht. Der Kdufer muss seine
Entscheidung manchmal innerhalb weniger Wochen oder Monate treffen.

Die Due Diligence bezieht sich in der Regel auf buchhalterische, finanzielle, steuerliche,
soziale und rechtliche Aspekte. Sie kann durch technische Audits wie Sicherheitsaudits,
Industrieaudits, Umweltaudits usw. erganzt werden.

Ich empfehle lhnen, die buchhalterische, steuerliche und soziale Due Diligence von einem
franzésischen Steuerberater oder Wirtschaftsprifer durchfihren zu lassen, der auch
Deutsch spricht.

Fur die rechtliche Prifung und Gestaltung empfehle ich Ihnen, mit Anwadlten
zusammenzuarbeiten, die auf das deutsch-franzésische Wirtschaftsrecht spezialisiert sind.

Bei der Buchhaltungs- und Finanzprifung werden die Buchhaltungsunterlagen des
Unternehmens und seine Finanzlage analysiert. Die angeforderten und analysierten
Dokumente umfassen insbesondere:

- die Bilanzen,

- das Eigenkapital,

- die Bankverbindlichkeiten,

- die laufenden Kosten,

- die Kunden- und Lieferantenrechnungen usw.

Die Auswahl der durchzufihrenden Prifungen ist wichtig. Oft ist die Zeit begrenzt. Es ist
daher ratsam, sich auf die Risikobereiche und die Schlisselpunkte zu konzentrieren, die den
Wert des Unternehmens ausmachen. Die Prufungen hdngen von der Branche, dem
Geschaftsmodell des Unternehmens und den Sonderklauseln des Kaufvorvertrags ab.

Einige Themen kommen sehr haufig vor, z. B.:

- Der Kaufer kann verlangen, an einer kérperlichen Bestandsaufnahme teilzunehmen,
um die Bewertung der Vorrate und der unfertigen Erzeugnisse zu Uberprifen.

- Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich die Frage, ob diese
ausreichend wertberichtigt sind.

- Risiken, die zu Wertberichtigungen fiihren kdnnen, massen identifiziert werden:

- In Frankreich wird z.B. die Abfindung, die ein Arbeitnehmer bei Eintritt in den
Ruhestand erhdlt, nicht unbedingt in der Bilanz ausgewiesen, so dass diese
Abfindung bei der Prufung fur alle Arbeitnehmer beziffert werden muss.

- Der Prufer muss auch sicherstellen, dass alle Verbindlichkeiten in der Bilanz
ausgewiesen sind.
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- Wird das Unternehmen nach der Ebitda-Methode bewertet, missen die vom
Verkdufer angegebenen Zahlen Uberpraft werden. Die Rentabilitdt des
Unternehmens muss geprift werden. Der vom Unternehmen erwirtschaftete Gewinn
muss ausreichen, um lhr Darlehen zurtickzuzahlen.

- Es ist zu prifen, ob der Anhang zur Bilanz auferbilanzielle Verpflichtungen wie
Leasing, latente Steuern usw. enthdlt. In Frankreich ist es nédmlich ublich, Gebdude
und Immobilien Gber Leasing und nicht tber Darlehen zu finanzieren.

- Die Bilanzzahlen kénnen mit denen von Unternehmen der gleichen Branche
verglichen werden; in Frankreich ist es relativ einfach, Informationen Uber
Konkurrenzunternehmen oder Unternehmen der gleichen Branche zu erhalten.

Im Rahmen des Steueraudits muss gepruft werden, ob das Unternehmen die franzdsischen
Steuervorschriften einhdlt. Zu diesem Zweck kdonnen beispielsweise folgende Tatigkeiten
vorgenommen werden:

- Analyse der letzten Steuerprifungen durch das Finanzamt,

- Analyse von Umstrukturierungsmanahmen wie Fusionen, Kapitalerhéhungen usw.,

- Durchsicht der Steuererklarungen der letzten drei Geschaftsjahre,

- Priafung der Umsatzsteuer und der Gewerbesteuer,

- Prufung von Verlustvortrdgen: In Frankreich betragt die steuerliche Verjahrungsfrist
drei Jahre, d.h. bei einer Steuerprifung im Jahr 2024 kann das Finanzamt die Jahre
2023, 2022 und 2021 prufen. Wenn Verlustvortrage bestehen, kann das Finanzamt
bis zur Feststellung des ersten Verlustvortrags zurtickgehen.

Im Rahmen des Sozialaudits muss der Berater priufen, ob das Unternehmen die franzdsische
Sozialgesetzgebung und das in Frankreich geltende Arbeitsrecht einhdlt. Seine Aufgaben
werden sein:

- Analyse der letzten Sozialversicherungsprifungen,

- Prufung der Arbeitsvertrage,

- Analyse der laufenden Rechtstreitigkeiten mit Arbeitnehmern,

- Prufung, ob das Unternehmen den richtigen Tarifvertrag anwendet, da dies sonst
erhebliche finanzielle Folgen haben kann,

- Prufung, ob die Sozialversicherungs-, Vorsorge- und Rentenbeitrdge eingezahlt
werden,

- Prufung, ob das Unternehmen die Vorschriften Uber die Personalvertretung und den
Betriebsrat einhdlt,

- Analyse des sozialen Klimas im Unternehmen.

. . - Cabinet Baeumlin +33 (0)3 88 4565 45
Cabinet Baeumlin & Associés 7 avenue de Strasbourg www.cabinet-baeumlin.com
EXPERTS COMPTABLES - FRANZOSISCHER STEUERBERATER F_683 50 Brunstqtt Dldenhelm

FFU GmbH SchitzenstraBe 7 D-76530 Baden-Baden Q +49 (0) 7221 9227038 M info@ffu.eu ::é;:: www.ffu.eu


https://www.ffu.eu/steuern-wirtschaftsprufung/
https://www.ffu.eu/steuern-wirtschaftsprufung/
https://www.ffu.eu/steuern-wirtschaftsprufung/
https://www.cabinet-baeumlin.com/de
https://www.ffu.eu/ihre-experten/cabinet-baeumlin/

‘@'

ohull “ FFU Frankreich fiir
Steuerberatung & Unternehmen

Wirtschaftspriifung

Die rechtliche Prifung umfasst z.B.:

- Analyse der Satzung des Unternehmens,

- Analyse der Protokolle der Hauptversammlungen der Aktiondre der letzten drei
Geschaftsjahre,

- PriGfung der Eigentumsurkunden der auf der Aktivseite aufgefuhrten Investitionen,

- Prufung der Darlehens- und Versicherungsvertrage,

- Prufung der Kunden- und Lieferantenvertréage,

- Prufung der laufenden Rechtsstreitigkeiten und Prozesse

Die Schlussfolgerungen des Audits: der Abschlussbericht

Die Due Diligence setzt daher eine grindliche Analyse der Situation des Unternehmens
voraus.

Der Zeitaufwand fur die Due Diligence variiert je nach Projekt und Gréf3e des Unternehmens.
Haufig nimmt sie mehrere Wochen in Anspruch.

Am Ende der Due Diligence legt lhnen |hr Berater seinen Bericht vor. Der Bericht enthalt:

- die Starken und Schwachen des Unternehmens,
- die Vorbehalte der Prifer,
- Empfehlungen fir einen reibungslosen Ablauf der Ubernahme.

Wenn die Due Diligence Schwachstellen und Risiken aufzeigt, konnen Sie zusatzliche
Sicherheiten verlangen, um lhr Risiko zu begrenzen, z. B. eine Bankburgschaft.

Abhdngig von den Ergebnissen der Due Diligence kénnen Sie die Ubernahmebedingungen
und den Kaufpreis fir das Unternehmen aushandeln. Sie kdnnen die Verhandlungen auch
abbrechen. Die Due Diligence wirkt sich fast immer auf die Transaktion aus.

Haben Sie Fragen zu diesem Thema oder winschen Beratung? Wir sind gerne fur Sie da!

Bernard Baeumlin
Steuerberater und
Wirtschaftsprifer

lhr deutschsprachiger
Ansprechpartner:

Cabinet Baeumlin & Associés
EXPERTS COMPTABLES - FRANZOSISCHER STEUERBERATER baeum Iin@ffu.eu

+33(0)389427521
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